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ПЕРЕДМОВА 

 

Ринок страхування життя в кожній країні є індикатором економіки та 

сталого розвитку підприємництва. Коли стабільність та добробут країни 

досягає певного рівня, то і працівники, і роботодавці починають думати про 

своє майбутнє, забезпечувати свою старість, фінансувати ризики, які 

існують у житті кожної людини. Стрімке старіння населення всіх країн 

світу виснажує фінансову спроможність громадян, що призводить до 

низького рівня охорони здоров’я та пенсійного забезпечення. Страхування 

життя дає змогу забезпечити щоденний захист людини – як сьогодні, так і в 

майбутньому. Це призводить до виникнення двох ефектів – у держави 

з’являються додаткові довгострокові кошти, які забезпечують фінансування 

інвестиційних проектів, що сприяє подальшому розвитку економіки країни; 

громадяни отримують страховий захист, накопичення на майбутні періоди, 

а відтак – захист інтересів людини.  

Ринок страхування життя в Україні перебуває на етапі формування. 

Основними перешкодами і проблемами його розвитку є нестабільна 

соціально-економічна ситуація на сучасному етапі та особливість 

культурно-історичних традицій українського суспільства. Тому, навіть при 

суттєвих змінах в законодавчій базі, ринок страхування життя займає 

досить слабке місце в економіці та потребує змін в державному 

регулюванні, а саме: посилення правових та економічних механізмів 

захисту інтересів страхувальника та стимулювання населення і 

роботодавців до укладання договорів; удосконалення інвестиційно-

кредитного законодавства, напрямів та сфер діяльності страховика з 

страхування життя, створення засад для об’єднання страхової та пенсійної 

системи в Україні.  

Значний науковий внесок у розвиток страхування життя здійснили 

вітчизняні вчені, що досліджували проблеми страхування життя:  

А. Александрова, М. Александрова, Є. Андрієвський, В. Базилевич,  

К. Базилевич, В. Баранова, Н. Внукова, К. Воблий, І. Габидулін,  

О. Гаманкова, В. Гетьман, Л. Горбач, Н. Долгошея, О. Залєтов, О. Заруба,  

М. Клапків, О. Кнейслер, М. Мальований, Д. Марценішин, С. Осадець,  

А. Таркуцяк, І. Ткачук, Т. Федорова, Я. Шумелда, В. Фурман та багато 

інших. 

Питаннями страхування життя займаються зарубіжні науковці –  

В. Гаркуша, В. Горін, Ж. Монкієвич, Т. Назлоян, М. Піккард, М. Попов,  

В. Райхер, Т. Санговськієжо, Б. Сербіновський, В. Тулінов, В. Шахов,  

Р. Юлдашев та ін. 

Однак недостатньо вивченими залишаються проблеми поєднання 

страхового та пенсійного забезпечення населення України, потребує 

удосконалення страхування життя в Україні, що і зумовило необхідність їх 

подальшого дослідження. Недостатній рівень теоретичних розробок та 
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 необхідність вирішення проблем удосконалення законодавчої бази 

страхування життя, активізації інвестиційної діяльності страховика, 

збалансування інтересів страховика і страхувальника обумовлюють 

актуальність теми дослідження. 

У першому розділі «Теоретико-концептуальні засади страхування 

життя» поглиблено економічну сутність дефініцій «страхування» та 

«страхування життя», розкрито теоретичні аспекти організаційно-правового 

забезпечення страхування життя, обґрунтовано та систематизовано теоретико-

методичні засади діяльності страховиків з страхування життя в Україні. 

У другому розділі дисертації «Практика та проблематика 

функціонування компаній з страхування життя» проаналізовано практику та 

особливості формування фінансового забезпечення діяльності компаній з 

страхування життя; досліджено особливості розміщення коштів страховиків та 

імперативи інвестування страхових резервів; здійснено оцінку  ефективності 

діяльності компаній з страхування життя. 

У третьому розділі дисертації «Перспективи розвитку страхування 

життя в Україні» основну увагу зосереджено на напрямах удосконалення 

страхування життя в Україні; здійснено прогнозування стану статутного 

капіталу страховиків., запропоновано джерела його збільшення; 

проаналізовано умови пенсійного забезпечення в контексті страхування 

життя; запропоновано проект інвестування тимчасово вільних коштів у 

банківський депозит; виявлено та узагальнено чинники збалансування 

інтересів страховика та страхувальника в контексті розвитку страхування 

життя. 

У монографії запропоновано нове вирішення важливої наукової 

проблеми – обґрунтування теоретичних засад і практичних рекомендацій щодо 

удосконалення страхування життя в Україні. Зміст найбільш важливих 

наукових результатів, отриманих особисто автором відповідно до поставлених 

завдань дослідження, полягає у тому, що запропоновано наукові підходи до 

визначення оптимального рівня вартості страхування життя у контексті 

збалансованості інтересів страховика та страхувальника на ринку страхування 

життя. Розрахунок оптимальної ціни страхового продукту, що задовольняє 

страховика та страхувальника, забезпечується за умови: загальнообов’язкового 

страхування життя через програми довгострокового страхування життя з метою 

пенсійного забезпечення; вільного вибору страховика; обізнаності населення у 

сфері накопичення та страхування життя, для покращення умов соціально-

економічного стану людини та підвищення кількості застрахованих у страхових 

компаніях. 

У роботі відображено удосконалення системи показників оцінки 

фінансового стану страхових компаній з страхування життя, що застосовується 

при: аналізі страховиків за рейтинговими показниками з елементами 

визначення проміжних коефіцієнтів фінансової залежності показників; 

розрахунку коефіцієнтів стійкості страхової компанії; визначенні факторів 

впливу на фінансовий стан; розрахунку та аналізі ймовірності банкрутства 
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страхової компанії. Розроблено методику комплексного оцінювання 

економічного потенціалу фінансової незалежності страхової компанії зі 

страхування життя, що сприяє об’єктивному відображенню стану страховика і 

можливості його подальшої діяльності, а також прийняття ефективних рішень 

страхувальниками щодо накопичення коштів та страхування життя в даній 

компанії; підходи щодо активізації інвестиційної діяльності страхових 

компаній з страхування життя за принципом вкладення страхових резервів у 

банківські депозити. У такому напрямку розроблено проект, що включає 

визначення "надійного" банку, аналіз його депозитних пропозицій та 

зпрогнозований інвестиційний дохід від депозитних вкладів. 

Дістали подальший розвиток дослідження трактування поняття 

"страхування" як системи фінансово-економічних відносин між страховиком та 

страхувальником щодо створення страхових (грошових) фондів за рахунок осіб, 

зацікавлених у захисті своїх інтересів, майна, здоров’я та життя при настанні 

страхових випадків і повного або часткового відшкодування втрат цих осіб від 

непередбачених подій та надання їм (чи їхнім сім’ям) допомоги у разі настання 

страхових випадків страховиком, що регламентується договором страхування. 

На відміну від існуючих підходів, дане трактування робить акцент на широкому 

значенні поняття і важливості всіх його аспектів у багатозначності суті 

страхування; теоретичні підходи до трактування "страхування життя" як виду 

матеріального захисту людини (страхувальника, застрахованого) страховиком 

при настанні нещасного випадку чи хвороби, а також смерті застрахованої 

особи або дожиття, що обумовлено договором страхування між страховиком і 

страхувальником на умовах регулярних страхових внесків страхувальником та 

виплати страхової суми при виникненні страхових випадків – страховиком.  На 

відміну від існуючих, такий підхід дає змогу розширити сутність страхування 

життя, врахувавши його економічний, соціальний та правовий зміст; напрями 

нормативно-правового регулювання довгострокового страхування життя в 

Україні шляхом включення загальнообов’язкового довгострокового 

страхування життя у Закон України "Про страхування" через вільний вибір 

страхової компанії. 



РОЗДІЛ 1 

ТЕОРЕТИКО-КОНЦЕПТУАЛЬНІ ЗАСАДИ СТРАХУВАННЯ ЖИТТЯ 

 

1.1. Суть та значення страхування життя 

 

В усіх країнах з розвинутою ринковою економікою страхування життя є 

найважливішим елементом соціальної системи держави і дає змогу вирішувати 

соціальні проблеми суспільства, задовольняти потреби юридичних і фізичних 

осіб у забезпеченні стійких гарантій захисту майнових інтересів, пов’язаних зі 

здійсненням різних видів господарської діяльності, збереженням певного рівня 

добробуту та здоров’я людини.  

Формування в Україні ринкової економіки, виникнення нових сфер 

господарювання для усіх суб’єктів ринкових відносин зумовлює необхідність 

теоретичного з’ясування суті страхування, пошуку нових методів страхового 

захисту та відшкодування втрат всіх учасників ринку. 

Ринок страхування життя в кожній країні є індикатором економіки та 

сталого розвитку підприємництва. Коли стабільність та добробут країни 

досягає певного рівня, то і працівники, і роботодавці починають думати про 

своє майбутнє, забезпечувати свою старість, фінансувати ризики, які 

існують у житті кожної людини[98, с. 18]. 

У багатьох країнах світу страхування розглядається як могутній фактор 

стабілізації економіки, можливості здійснення інвестиційної діяльності як 

найбільш престижна сфера діяльності, в якій, наприклад, в країнах ЄС, число 

зайнятих перевищує один мільйон чоловік і щорічно ця цифра збільшується на 

два відсотки [34, с. 3]. 

Зі змінами законодавчої бази змінюється роль страховиків зі 

страхування життя, оскільки такі компанії є основними гарантами 

пенсійного забезпечення та довгострокового накопичення коштів. З боку 

страховика виникає нагальна потреба забезпечення страхових інтересів всіх 

верств населення[99, с. 61]. 

Поняття "страхування" у мові більшості європейських країн означає 

впевненість, надійність, добробут. В англійській мові "insurance", "insure" 

означає впевнений; той, що впевнився; вірний, безпомилковий; безпечний, 

надійний; безумовний. В іспанській мові "seguro" тобто впевненість. В 

італійській мові "assicurare" означає забезпечити, гарантувати, запевнити, 

обіцяти [77, с. 12]. 

Тлумачний словник української мови визначає слово "страхування" як 

"уберігати кого-, що-небуть від чогось небажаного, неприємного" [52, с. 962]. 

Тлумачний словник російської мови роз’яснює "страхування" як 

запобігання матеріальним втратам шляхом сплати внесків установі, що бере на 

себе зобов'язання відшкодувати можливий збиток, понесений у спеціально 

обумовлених випадках [105]. 

Закон України "Про страхування" дає визначення страхування як вид 

цивільно-правових відносин щодо захисту майнових інтересів громадян та 

юридичних осіб у разі настання певних подій (страхових випадків), визначених 



РОЗДІЛ 2 

ПРАКТИКА ТА ПРОБЛЕМАТИКА ФУНКЦІОНУВАННЯ КОМПАНІЙ 

З СТРАХУВАННЯ ЖИТТЯ 

 

2.1. Фінансове забезпечення діяльності компаній з страхування 

життя 

 

За умов переходу України до ринкових відносин значно зростає роль 

якісного та своєчасного аналізу фінансово-економічної діяльності 

страховика, фінансового забезпечення такої діяльності, пошуку шляхів 

зміцнення фінансової стабільності та підвищення конкурентоздатності.  

Особливого значення набуває своєчасна та об’єктивна оцінка 

фінансового забезпечення страховиків з страхування життя, що має бути 

спрямоване на систематичне надходження та ефективне використання 

фінансових ресурсів, на досягнення раціонального співвідношення власних і 

залучених коштів з метою ефективного функціонування страховиків з 

страхування життя, забезпечення їх інвестиційної діяльності. 

Фінансове забезпечення діяльності компанії з страхування життя може 

бути оцінено за такими показниками, як розмір статутного фонду, 

гарантійний фонд, власні кошти, страхові премії, коефіцієнти зміни таких 

показників [61]. 

 Аналіз фінансового забезпечення страховиків з страхування життя 

здійснимо за допомогою фінансових показників: 

- статутний капітал, як критерій законодавчого обґрунтування створення 

страхової компанії з страхування життя; 

- власний капітал, достатність капіталу забезпечує покриття прийнятих 

зобов’язань; 

- страхові премії, основне джерело фінансового забезпечення 

страховика, формування резервів та забезпечення інвестиційної діяльності; 

- страхові резерви, гарант платоспроможності страховика, що 

формується за рахунок страхових премій та доходів від інвестування коштів 

таких резервів; 

- активи, узагальнюючий показник фінансового забезпечення компанії. 

Для повного аналізу фінансового забезпечення діяльності страховиків з 

страхування життя здійснимо  аналіз допоміжних показників, що 

допомагають також у аналізі фінансового стану страховика, його 

платоспроможності та ліквідності, і впливають на прийняття рішення щодо 

страхування життя (довіра до страховика): 

- страхові виплати, показник виконання зобов’язань за договорами 

страхування життя; 

- кількість застрахованих, один з показників довіри до компанії.   

Дослідження страхових компаній з страхування життя розпочаті з  

2003 р., на той час в Україні діяло 20 страховиків з страхування життя. 

Оскільки, законодавство України суворо регламентує показник 

статутного капіталу, то ми для аналізу обрали три компанії з страхування 



 

  

ПІСЛЯМОВА 

 

У монографії запропоновано нове вирішення важливої науково-

практичної проблеми – обґрунтування теоретичних засад та методичних 

підходів до розвитку страхування життя в Україні, необхідності 

удосконалення діяльності страхових компаній із страхування життя,  

активізації їх інвестиційної діяльності, збалансуванні інтересів страховика і 

страхувальника. Це дало підстави сформулювати такі висновки і пропозиції 

теоретичного і практичного характеру: 

Узагальнення трактувань науковців щодо поняття "страхування", в 

три підходи дало змогу розкрити економічну сутність дефініції та визначити, 

що страхування – це фінансово-економічні відносини, що виникають між 

суб’єктами страхування з метою створення страхових (грошових) фондів за 

рахунок страхувальників, які зацікавлені у захисті своїх інтересів, майна, 

здоров’я та життя за умови настання страхових випадків і повного або 

часткового відшкодування їх втрат від непередбачених подій та надання 

допомоги у разі настання страхових випадків страховиком, що 

регламентується страховим договором. Обґрунтовано, що "страхування 

життя" варто розглядати як вид матеріального захисту людини страховиком в 

разі настання страхових подій (нещасного випадку чи хвороби, смерті 

застрахованої особи або дожиття), що обумовлено договором страхування 

між страховиком і страхувальником, за умови регулярної сплати страхових 

премій страхувальником та виплати страхової компенсації при виникненні 

таких випадків – страховиком. 

Дослідження теоретичних засад організаційно–правового 

забезпечення у хронологічній послідовності показали, що з прийняттям 

незалежності, Україна почала самостійно вирішувати всі аспекти 

законодавства про страхування життя. 1991-1996 рр. стали періодами 

створення та прийняття перших актів із регулювання діяльності страхових 

компаній з страхування життя. 7.03.1996 р. Верховна Рада України прийняла 

Закон України "Про страхування", що було зумовлено нагальною потребою 

внесення змін в законодавство про страхування, оскільки воно вже не могло 

ефективно регулювати діяльність страхових організацій та інших учасників 

страхового  ринку України. На кінець 90-х років ринок страхування життя 

характеризується збільшенням кількості договорів страхування та досяг 

якісно нового рівня розвитку, проте ще сильно відстає від рівня страхування 

життя в країнах з ринковою економікою. Це зумовлює необхідність 

проведення глибоких економічних реформ, в тому числі удосконалення 

ринку  страхування життя в Україні.  

На основі досліджень та узагальнення теоретичних засад діяльності 

страхових компаній з страхування життя запропоновано здійснювати аналіз 

функціонування таких компаній в три етапи, що дало змогу удосконалити 

систему показників, що відображають фінансове забезпечення, ефективність 

діяльності компаній та їх інвестицій. Адаптовані загально прийняті 

статистичні коефіцієнти до страхової діяльності: коефіцієнт покриття 



 

  

страхових премій страховими резервами, коефіцієнт забезпечення страхових 

платежів статутним капіталом, коефіцієнт ліквідності страхових платежів, 

прибутковість страхових премій, рентабельність інвестицій. Такі показники 

широко розкривають вплив окремих факторів на страхові премії, які є 

основним джерелом інвестицій. 

Проаналізовано фінансове забезпечення діяльності страхових 

компаній з страхування життя за період 2006-2011 рр. Аналіз свідчить, що всі 

досліджувані компанії мають задовільне фінансове забезпечення зі змінним 

характером, займають стійкі позиції на ринку страхування життя, є лідерами 

в даній галузі серед інших страховиків. Однак, компанія "ТАС" та "Граве 

Україна" не збільшують розміри статутного капіталу компанії, на відміну від 

компанії "Аліко Україна", яка збільшує забезпечення через статутний фонд 

компанії.  

Досліджено напрями інвестування та розміщення коштів страховиків.  

Це дало змогу виявити, що страховики з страхування життя використовують 

для інвестування тимчасово вільні кошти та страхові резерви компанії. 

Найпривабливішими сферами розміщення інвестиційних потоків є державні 

цінні папери, банківські депозити та нерухомість. За результатами 

інвестиційної діяльності рентабельність інвестування за 2011 р. становила 8,6 

для "Аліко Україна", 3,9 для "Граве Україна" та 9 для "ТАС". Рентабельність 

такої діяльності є середньою, при розподілі інвестиційного прибутку між 

клієнтами спостерігається низька прибутковість на 1 гривню страхової 

премії. Тому варто розширити напрями інвестиційної діяльності компаній, 

розглянути перспективи інвестування в сфері банківського депозиту. 

Здійснено оцінку ефективності діяльності страховиків з страхування 

життя. Виявлено, що показники діяльності, що оприлюднюють страхові 

компанії, не дають змогу у повному обсязі оцінити їх фінансовий стан, 

ефективність діяльності, тому для аналізу використано внутрішню 

інформацію страхових компаній, їх фінансову звітність. Показники 

загального доступу поверхнево характеризують діяльність компанії, аналіз 

фінансової звітності дає глибоку оцінку. Дослідження показали, що 

комплексна оцінка ефективності діяльності страховиків відображає реальну 

картину фінансового стану, фінансової стійкості, платоспроможності та 

ліквідності компанії, фінансової привабливості, а також можливості її 

банкрутства. Важливим результатом дослідження є виявлення ймовірності 

настання банкрутства: компанія "Аліко Україна" не підлягала загрозі 

банкрутства впродовж 2006-2011 рр., така ймовірність дуже низька; компанія 

"Граве Україна" знаходиться у стані високої ймовірності банкрутства; для 

компанії "ТАС" є дуже висока ймовірність настання банкрутства, тому 

потрібно вчасно реагувати та поправити фінансовий стан компаній, що 

підтверджує важливість комплексного аналізу оцінки ефективності 

діяльності страховиків з страхування життя. 

При розгляді тенденцій розвитку страхування життя в Україні 

запропоновано напрями його удосконалення. Недостатній рівень статутних 

фондів страховиків не дозволяє забезпечити виконання законодавства при 



 

  

вступі України в СОТ, тому подано розрахунки та рекомендації щодо 

підвищення розміру статутного капіталу страховиків. Недостатньо 

дослідженою залишається проблема пенсійного забезпечення через програми 

довгострокового страхування життя у страхових компаніях на 

загальнообов’язковому рівні. З’ясовано ряд переваг приватного накопичення 

в страхових компаніях перед Накопичувальним фондом. Доведено, що умови 

та показники діяльності страхових компаній перевищують показники 

недержавних фондів. Накопичувальні фонди тільки починають 

створюватись, а страхові компанії з страхування життя працюють на ринку 

багато років, що підтверджується кількістю клієнтів, прибутком компаній. 

Запропоновано розширити напрями інвестиційної діяльності та детальніше 

вивчити інвестиційну діяльність в сфері депозитних вкладів в банківських 

установах. 

Для активізації інвестиційної діяльності страхових компаній з 

страхування життя спроектовано інвестиційну пропозицію за напрямом 

розміщення страхових резервів у банківські депозити. Удосконалено підходи 

до розробки та визначення таких проектів: визначення "надійного банку", 

аналіз його депозитних пропозицій, прогнозування інвестиційного прибутку 

від депозитних вкладів. Прогнозовані показники, за даним проектом, 

перевищують фактичні показники інвестиційного прибутку компаній.  

Кореляційно-регресивний аналіз інвестиційного прибутку виявив, що 

на зростання доходу від інвестиційної діяльності впливає зниження 

середньорічного платежу одного застрахованого клієнта за рахунок 

збільшення застрахованих в компанії. Це викликає об’єктивну необхідність 

визначення рівноважної ціни страхового продукту для задоволення інтересів 

страховика та страхувальника. 

Визначено та узагальнено чинники, що впливають на визначення 

оптимальної вартості страхування життя з метою збалансування інтересів 

страховика і страхувальника. Рівноважною ціною  страхової програми є 2000 

грн. в рік страхової премії, причому кількість бажаючих застрахуватись 

становитиме 420 чоловік (в розрахунку на 1000 клієнтів). Доведено, що така 

ціна продукту є приваблива і доступна для пересічного громадянина і зможе 

забезпечити високий рівень прибутковості при закінчені дії договору 

страхування життя. 

Сформовані вище результати дисертаційного дослідження дають 

змогу поглибити теоретичні та практичні основи страхування життя, а 

запропоновані напрями його удосконалення – покращити інвестиційний 

клімат держави та підвищити соціально-фінансовий рівень життя громадян. 
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