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ANALYSIS OF THE FINANCIAL COMPOSITION  
OF THE ECONOMIC SECURITY OF THE ENTERPRISE

Анотація. У статті визначено, що формування економічної безпеки кожного суб’єкта господарювання має бути орга-
нізовано та оформлено певним чином, завдяки якому досягається взаємодія всіх елементів, засобів та заходів у системі 
економічної безпеки підприємства. Аргументовано, що важливим є використання алгоритму з формування стану економічної 
безпеки підприємства, який доцільно розглядати як елемент у його системі прийняття управлінських рішень, що обґрунто-
вує порядок задіяння певного механізму забезпечення економічної безпеки, який реалізується у відповідь на фактичний 
вплив ризикових факторів через окрему функціональну складову економічної безпеки за певним цільовим напрямом.

Під час дослідження визначено показники оцінки рівня економічної безпеки підприємства, зокрема здійснено аналіз 
фінансового стану сільськогосподарського підприємства — ТДВ «Алкалія», що займається вирощування зернових культур, 
бобових культур і насіння олійних культур. Проведено аналіз основних показників економічної безпеки підприємства, 
зокрема показників рентабельності, ліквідності (платоспроможності), фінансової стійкості підприємства. В ході аналізу 
показників економічної безпеки підприємства були визначені проблемні аспекти фінансово-економічної діяльності та 
запропоновано основні напрями покращення економічної безпеки досліджуваного підприємства, що зможуть подолати 
існуючі проблеми на підприємстві.

Ключові слова: економічна безпека підприємства, ринкове середовище, платоспроможність, ліквідність, рентабельність.

Аннотация. В статье определено, что формирование экономической безопасности каждого предприятия должно 
быть организовано и оформлено определенным образом, благодаря которому достигается взаимодействие всех эле-
ментов, средств и мероприятий в системе экономической безопасности предприятия. Аргументировано, что важно ис-
пользование алгоритма формирования состояния экономической безопасности предприятия, который целесообразно 
рассматривать как элемент в его системе принятия управленческих решений, что обосновывает порядок задействова-
ния определенного механизма обеспечения экономической безопасности, который реализуется в ответ на фактическое 
влияние рисковых факторов через отдельную функциональную составляющую экономической безопасности по опреде-
ленному целевому направлению.

В ходе исследования определены показатели оценки уровня экономической безопасности предприятия, в частности, 
осуществлен анализ финансового состояния сельскохозяйственного предприятия — ОДО «Алкалия», занимающегося выра-
щиванием зерновых культур, бобовых культур и семян масличных культур. Проведен анализ основных показателей эконо-
мической безопасности предприятия, в частности, показателей рентабельности, ликвидности (платежеспособности), финан-
совой устойчивости предприятия. В ходе анализа показателей экономической безопасности предприятия были определены 
проблемные аспекты финансово-экономической деятельности и предложены основные направления улучшения экономиче-
ской безопасности изучаемого предприятия, которые могут преодолеть существующие проблемы на предприятии.

Ключевые слова: экономическая безопасность предприятия, рыночная среда, платежеспособность, ликвидность, 
рентабельность.

Summary. The article determines that the formation of the economic security of each enterprise should be organized and 
formalized in a certain way, thanks to which the interaction of all elements, means and measures in the system of economic 
security of the enterprise is achieved. It is argued that it is important to use the algorithm for forming the state of economic 
security of an enterprise, which should be considered as an element in its management decision-making system, which justifies 
the procedure for using a certain mechanism to ensure economic security, which is implemented in response to the actual impact 
of risk factors through a separate functional component of economic security according to certain target direction.

In the course of the study, indicators for assessing the level of economic security of an enterprise were determined, in partic-
ular, an analysis was made of the financial condition of an agricultural enterprise — ALC «Alkali», engaged in the cultivation of 
grain crops, legumes and oilseeds. The analysis of the main indicators of the economic security of the enterprise, in particular, 
indicators of profitability, liquidity (solvency), and financial stability of the enterprise, was carried out. In the course of the anal-
ysis of indicators of the economic security of the enterprise, the problematic aspects of financial and economic activity were 
identified and the main directions for improving the economic security of the enterprise under study were proposed, which can 
overcome the existing problems in the enterprise.

Key words: economic security of the enterprise, market environment, solvency, liquidity, profitability.



175

// Finance, banking and insurance //
// International scientific journal «Internauka».  
Series: «Economic sciences» // № 2 (58), 2022

Постановка проблеми. У сучасних умовах не‑
стабільності ринкового середовища, успішний 

розвиток та функціонування суб’єктів підприєм‑
ницької діяльності значною мірою залежить від 
надійної та якісної системи забезпечення еконо‑
мічної безпеки. Це обумовлено високим рівнем 
конкуренції, необхідністю постійної адаптації сис‑
теми управління до динамічних змін ринкового 
середовища, необхідністю запобігання негативному 
впливу комплексу екзогенних і ендогенних загроз.

Управління економічною безпекою підприєм‑
ства забезпечує ефективність діяльності підприєм‑
ства, тому необхідною умовою підтримання жит‑
тєздатності підприємства у ринковій економіці 
є формування системи управління економічною 
безпекою, яку потрібно розглядати як сукупність 
взаємопов’язаних елементів, що відокремлюють‑
ся від навколишнього середовища та взаємодіють 
з ним як одне ціле.

Водночас особливого значення набуває пробле‑
ма вибору пріоритетності серед визначених напря‑
мів розвитку підприємства, відповідності стратегії 
внутрішньовиробничим процесам, а саме: політиці 
управління оновленням основних засобів, техніч‑
ним та технологічним переозброєнням, упровад‑
женням інновацій, системі мотивації та розвитку 
персоналу, екологічності виробництва.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Тео‑
ретичні аспекти сутнісного значення економічної 
безпеки й особливості механізму забезпечення 
її оптимального рівня досліджували такі вче‑
ні, як А. Олейніков, Г. Козаченко, В. Галущак 
[3]. І. Саух [7], О. Ляшенко, В. Мунтіян, Т. Са‑
бецька [8], В. Ярочкін, І. Бінько, Г. Пастернак-
Таранушенко. Однак, попри значні наукові дослі‑
дження, деякі питання щодо сутності економічної 
безпеки підприємства та визначення системи її 
забезпечення залишаються дискусійними.

Формулювання цілей статті (постановка зав
дання). Метою статті є оцінка та аналіз фінансової 
складової економічної безпеки підприємства, ви‑
значення проблем діяльності та розробка шляхів 
їх подолання.

Виклад основного матеріалу. На сучасному 
етапі більшість вітчизняних підприємств, працю‑
ючи в нестабільному економічному й суспільно-
політичному середовищі, переживають глибокий 
спад виробництва і перебувають або в критичному 
стані або в стані банкрутства. Саме підприємство 
є основним структурно утворювальним елементом 
економіки держави, тому економічна безпека під‑
приємства здатна відіграти особливу роль у його 
подальшій діяльності. Через систему податків, 

субсидій, кредитів, цін та інших інструментів дер‑
жава реалізує власну політику, що може підвищу‑
вати або знижувати сумарну оцінку економічної 
безпеки підприємства зокрема і, як наслідок, дер‑
жави загалом, бо держава значною мірою визна‑
чає зовнішню економічну безпеку підприємства.

Рівень економічної безпеки підприємств пови‑
нен базуватися на аналізі його фінансового стану. 
Загалом фінансовий стан підприємства оцінюють 
на основі показників, які показують фінансово-
господарську діяльність підприємства, наявність, 
розміщення, використання та рух ресурсів підпри‑
ємства. Як відомо, до основних напрямів аналізу 
фінансового стану підприємства належать: аналіз 
показників ефективності фінансово-господарської 
діяльності підприємства; аналіз платоспроможно‑
сті та фінансової стійкості підприємства; аналіз 
ефективності використання фінансових ресурсів 
підприємства; аналіз показників оцінки результа‑
тивності фінансово-господарської діяльності під‑
приємства [4; 5]. Характеристика підприємства 
за цими напрямами дозволяє дати оцінку його 
фінансовому стану як здатності фінансувати свою 
діяльність та ефективно використовувати фінансо‑
ві ресурси. Проведемо аналіз фінансового стану на 
базі підприємства ТДВ «Алкалія». Необхідно роз‑
рахувати показники за основними групами, тобто 
показники ліквідності та платоспроможності, фі‑
нансової стійкості, рентабельності, ділової актив‑
ності. Інформаційною базою для розрахунку цих 
показників виступають основні форми фінансової 
звітності підприємства, а саме: бухгалтерський ба‑
ланс і звіт про фінансові результати. Розрахуємо 
показники ліквідності ТДВ «Алкалія» і наведемо 
їх у таблицю 1.

На основі даних таблиці 1 можна зробити ви‑
сновки, що коефіцієнт покриття протягом дослі‑
джуваного періоду перевищував нормативне зна‑
чення (1), що свідчить про достатність оборотних 
коштів для покриття поточних зобов’язань. Це 
означає, що підприємство має можливість за ра‑
хунок власних коштів сплатити свої зобов’язання. 
Але для цього показника характерна неоднорідна 
тенденція — у 2019 р. він збільшився на 84,38% 
у порівнянні з 2018 р., у 2020 р. показник змен‑
шився на 56,21% відносно 2019 р. і становив 1,55.

Для коефіцієнта швидкої ліквідності норма‑
тивне значення дорівнює 0,6–0,8. У ТДВ «Алка‑
лія» у 2018–2020 рр. цей показник перевищує 
нормативне значення. Така ситуація свідчить про 
високий рівень ліквідності та платоспроможно‑
сті підприємства, оскільки ліквідних ресурсів до‑
статньо для погашення всіх поточних зобов’язань. 



176

// Фінанси, банківська справа та страхування //
// Міжнародний науковий журнал «Інтернаука».

Серія: «Економічні науки» // № 2 (58), 2022

У 2019 р. показник збільшився на 72,02% у по‑
рівнянні з 2018 р., але у 2020 р. — зменшився на 
52,42%.

Коефіцієнт абсолютної ліквідності за 2018–
2020 рр. відповідав нормативному значен‑
ню — >0,2. У 2019 р. він зменшився у порівнянні 
з 2018 р. на 50,0%. Таке зменшення пов’язано 
зі скороченням готівкових грошових коштів на 
підприємстві й зростанням поточних зобов’язань. 
У 2020 р. коефіцієнт абсолютної ліквідності збіль‑
шився на 122,22% у порівнянні з 2019 р.

Чистий оборотний капітал за 3 роки був зі зна‑
ком «+», що говорить про спроможність підприєм‑
ства розширювати свою діяльність без додатково‑
го залучення позикових коштів. За аналізований 
період чистий оборотний капітал зменшився на 
35,53%.

Розрахуємо показники платоспроможності та фі‑
нансової стійкості ТДВ «Алкалія» і наведемо їх у та‑
блицю 2. Коефіцієнт платоспроможності протягом 
2018–2019 рр. перевищує нормативне значення — 
0,5, але у 2020 р. він зменшився на 8,94% у по‑
рівнянні з 2019 р. і дорівнює 0,46. Це означає, що 
підприємство відчуває дефіцит власних засобів для 
здійснення своєї діяльності, тому залучає позикові 
кошти, тобто підприємство має недостатньо високий 
рівень фінансової стійкості та незалежності. За ана‑
лізований період показник зменшився на 35,26%.

Коефіцієнт фінансування на підприємстві має 
тенденцію до збільшення і за період збільшився 

на 188,68%. Ця ситуація свідчить про збільшен‑
ня залежності підприємства від позикових дже‑
рел, тобто про зниження фінансової стабільності. 
У 2018–2020 рр. коефіцієнт забезпеченості влас‑
ними основними засобами відповідає нормативним 
значенням, що є позитивним для підприємства. За 
період показник зменшився на 25,65% і становив 
у 2020 р. 0,36. У 2018–2020 рр. коефіцієнт мане‑
вреності власного капіталу є більшим за 0, тобто 
відповідає нормативному значенню. У 2019 р. кое‑
фіцієнт збільшився на 91% у порівнянні з 2018 р. 
Проте у 2020 р. коефіцієнт маневреності власно‑
го капіталу зменшився на 53,10% у порівнянні 
з 2019 р., що свідчить про зменшення ступеня 
мобільності використання власних коштів під‑
приємством, тобто значну питому вагу залучених 
коштів у загальній сумі пасивів і неспроможність 
підприємства забезпечити гнучкість використання 
власних засобів.

Особливе місце в оцінці фінансового стану по‑
сідає розрахунок показників рентабельності, які 
визначають, наскільки прибутковою є діяльність 
підприємства, продукції, активів і власного капі‑
талу. Результати розрахунку показників рента‑
бельності представлено у таблиці 3.

На основі даних таблиці 3. можна зробити ви‑
сновок, що коефіцієнт рентабельності активів за 
досліджуваний період має тенденцію до зменшен‑
ня, тобто ефективність використання активів зни‑
зилася на 29,52%.

Таблиця 1
Показники ліквідності ТДВ «Алкалія» за 2018–2020 рр.

Показники
Рік Темп приросту, %

2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019 2020/2018

Коефіцієнт покриття 1,92 3,54 1,55 84,38 -56,21 -19,27

Коефіцієнт швидкої ліквідності 1,68 2,89 1,38 72,02 -52,42 -18,27

Коефіцієнт абсолютної ліквідності 0,36 0,18 0,40 -50,0 122,22 12,36 11,11

Чистий оборотний капітал, тис грн 6707,9 10565,40 4324,7 57,51 -59,07 -35,53

Джерело: [6]

Таблиця 2
Показники платоспроможності та фінансової стійкості ТДВ «Алкалія» за 2018–2020 рр.

Показник
Рік Темп приросту, %

2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019 2020/2018

Коефіцієнт платоспроможності 0,71 0,51 0,46 -28,91 -8,94 -35,26

Коефіцієнт фінансування 0,41 0,98 1,17 140,85 19,86 188,68

Коефіцієнт забезпеченості власни‑
ми основними засобами

0,48 0,72 0,36 49,74 –50,35 –25,65

Коефіцієнт маневреності власного 
капіталу

0,37 0,71 0,33 91,00 -53,10 -10,42

Джерело: [6]
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Коефіцієнт рентабельності власного капіталу за 
2018–2020 рр. зменшувався, тобто й ефективність 
його використання. За період зменшення стано‑
вило 12,55%. Рентабельність діяльності в цілому 
за період знизилася на 25,99%. Рентабельність 
продукції має таку саму тенденцію розвитку, як 
і рентабельність діяльності, тобто спостерігалося 
зменшення на 36,29% за досліджуваний період. 
Таким чином, показники рентабельності ТДВ 
«Алкалія» є позитивними та достатньо високи‑
ми для підприємства, але за розглянутий період 
динаміка їх зміни є спадною, що в майбутньому, 
за незмінності ситуації, може призвести до збит‑
ковості досліджуваного підприємства.

Проаналізувавши всі найважливіші показники 
комплексної оцінки фінансового стану ТДВ «Ал‑
калія» можна зазначити, що більшість показників 
підприємства відповідають нормативним значен‑
ням. Але основну загрозу для фінансового стану 
підприємства становить значення коефіцієнта 
фінансування. Така ситуація пов’язана зі зрос‑
танням частки позикових коштів у складі пасиву 
балансу ТДВ «Алкалія», що в середньостроковій 
перспективі може призвести до погіршення рівня 
платоспроможності підприємства.

Висновки. Таким чином, за результатами до‑
слідження визначено необхідність удосконалення 
процесу формування належного рівня економіч‑
ної безпеки підприємств. Низький рівень ефек‑
тивності системи формування економічної безпе‑

ки суб’єкта господарювання є причиною кризових 
явищ, їх орієнтованості на боротьбу із результа‑
тами негативного впливу факторів зовнішнього 
і внутрішнього середовища, а не на попереджен‑
ня і вчасну нейтралізацію потенційних ризиків 
і загроз.

Дієвим інструментом розв’язання такої про‑
блеми є обґрунтована цілеспрямована стратегія 
управління економічною безпекою, що направлена 
на створення адаптаційних механізмів довгостро‑
кової дії до змін зовнішнього і внутрішнього се‑
редовища, вироблення високого рівня стійкості до 
чинних і потенційних загроз, з метою підвищення 
ефективності діяльності, забезпечення фінансової 
підтримки стійкого росту в поточному і перспек‑
тивному періодах.

Заходи підвищення рівня економічної безпе‑
ки мають бути узгодженими між собою, оскіль‑
ки застосування одного методу може призвести 
до зниження або підвищення рівня фінансових 
ризиків за іншими напрямами фінансової діяль‑
ності підприємства. Тому, найбільш ефективним 
буде таке управління економічною безпекою, яке 
забезпечить комплексне використання заходів під‑
вищення її рівня.

Отже, вище розглянуті шляхи підвищення рів‑
ня економічної безпеки підприємства можуть бути 
використанні безпосередньо у діяльності дослі‑
джуваного суб’єкта господарювання і сприятиме 
зміцненню його безпеки.

Таблиця 3
Показники рентабельності ТДВ «Алкалія» за 2018–2020 рр.,%

Показники
Рік Темп приросту, %

2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019 2020/2018

Коефіцієнт рентабельності активів 41,54 38,61 29,28 7,05 24,18 29,52

Коефіцієнт рентабельності власно‑
го капіталу

69,23 64,26 60,54 7,18 5,79 12,55

Коефіцієнт рентабельності діяль‑
ності

15,64 13,58 11,58 13,19 14,74 25,99

Коефіцієнт рентабельності продук‑
ції

33,87 27,85 21,58 17,78 22,52 36,29

Джерело: [6]
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