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Ïðîàíàë³çîâàíî ñèòóàö³þ íà ðèíêó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíîãî ñåêòî-
ðó. Âèÿâëåíî îñíîâí³ ôàêòîðè ïîïèòó íà êðåäèòí³ ðåñóðñè ç áîêó ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèõ ï³äïðèºìñòâ. Ï³äí³ìàþòüñÿ àêòóàëüí³ ïðîáëåìè íåäîñòàòíîñò³ ô³íàíñîâèõ 
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ìîæóòü ñòàòè ïðîãðàìè ï³ëüãîâîãî êðåäèòóâàííÿ, íàäàííÿ ïîçèê íà ïðèéíÿòíèõ 
óìîâàõ ñ³ëüñüêèì òîâàðîâèðîáíèêàì. Âñòàíîâëåí³ êëþ÷îâ³ ïðè÷èíè íèçüêî¿ åôåê-
òèâíîñò³ ÷èííîãî ìåõàí³çìó êðåäèòóâàííÿ áàíêàìè àãðîïðîìèñëîâîãî ñåêòîðó. Íà-
äàíà îö³íêà ä³þ÷èì ìåõàí³çìàì ô³íàíñóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òîâàðîâè-
ðîáíèê³â. Âèÿâëåíî êëþ÷îâ³ íåäîë³êè â ñèñòåì³ ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ àãðîïðî-
ìèñëîâîãî êîìïëåêñó. Ðîçãëÿíóò³ îñíîâí³ ïåðåøêîäè êðåäèòóâàííÿ ô³íàíñîâî-êðå-
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áàíêàì ðîçãëÿäàòè íàäàííÿ ïîçèê ï³ä çàñòàâó çåìåëü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðè-
çíà÷åííÿ ÿê îäèí ³ç íàéá³ëüø íàä³éíèõ ³ áåçïå÷íèõ ñïîñîá³â ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â ó 
ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî. Âñòàíîâëåí³ ïðîáëåìè, ùî ñòàþòü îñíîâíèìè ïåðåïîíàìè 
äëÿ îòðèìàííÿ ïîçè÷àëüíèêîì ïîçèêè, ³ çàïðîïîíîâàí³ øëÿõè ¿õ âèð³øåííÿ.
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äàðñüê³ ï³äïðèºìñòâà, àãðàðíèé ñåêòîð, çåìëÿ.

© Ñ. Êîëîòóõà, Í. Ãâîçäºé, 2023
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Â óìîâàõ ³ìïîðòîçàì³ùåííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ êðåäèòè âñå á³ëüøå 
çàòðåáóâàí³ ôåðìåðàìè. Àëå ÷èì ñèëüí³øèé ïîïèò íà êðåäèòè, òèì îáåðåæ-
í³øå ïîâîäÿòü ñåáå áàíêè: àãðîñåêòîð — öå ðèçèêîâàíèé ðèíîê, òîìó á³ëü-
ø³ñòü êîìåðö³éíèõ áàíê³â íåîõî÷å êðåäèòóþòü éîãî ïðåäñòàâíèê³â. Áàãàòî 
áàíê³â ãîòîâ³ íàäàâàòè êðåäèò íà ðîçâèòîê ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ò³ëüêè 
ñâî¿ì àáî ïåðåâ³ðåíèì êë³ºíòàì ³ç ïîçèòèâíîþ êðåäèòíîþ ³ñòîð³ºþ. Íîâî-
ñòâîðåíèì ñ³ëüãîñïï³äïðèºìñòâàì îòðèìàòè êðåäèò ó êîìåðö³éíîìó áàíêó 
íà ðîçâèòîê àãðîá³çíåñó ïðàêòè÷íî íåìîæëèâî.

Ïðîáëåìè âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó êðåäèòóâàííÿ ³ äåðæàâíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ ó ñôåð³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà âèñâ³òëþâàëèñÿ ó ïðàöÿõ â³ò÷èç-
íÿíèõ ó÷åíèõ ³ ïðàêòèê³â Ì. Äåì’ÿíåíêà, Ï. Ñàáëóêà, Ã. Êîðí³é÷óê, Þ. Ëó-
ïåíêà, Î. Íåïî÷àòåíêî, Ñ. Õàëàòóð1.

Íåçâàæàþ÷è íà âèñîêèé ð³âåíü âàæëèâîñò³ îòðèìàíèõ áàãàòüìà íàóêîâ-
öÿìè ðåçóëüòàò³â, êîìïëåêñíå äîñë³äæåííÿ, ÿêå á âèñâ³òëþâàëî àêòóàëüí³ 
ïðîáëåìè ô³íàíñóâàííÿ ñàìå ï³äïðèºìñòâ àãðàðíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, 
äîñòóïíîñò³ ïîçèê äëÿ ôåðìåð³â, ìàëèõ ³ ñåðåäí³õ ñ³ëüãîñïâèðîáíèê³â, ïî-
ë³ïøåííÿ êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â ³ ïðîãðàì ï³äòðèìêè 
àãðîñåêòîðó, ïðîâîäèëîñÿ íåäîñòàòíüî.

Ìåòîþ ñòàòò³ º îö³íþâàííÿ ñòàíó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàðíîãî 
ñåêòîðó â Óêðà¿í³ òà âèçíà÷åííÿ ï³äõîä³â äî àêòèâ³çàö³¿ ÷èííî¿ ñèñòåìè 
êðåäèòóâàííÿ àãðîá³çíåñó.

Ìåòîäîëîã³ÿ äîñë³äæåííÿ ñïèðàºòüñÿ íà ñèñòåìíèé ï³äõ³ä äî âèêîðèñ-
òàííÿ ìåòîäó ï³çíàííÿ â³ä àáñòðàêòíîãî äî êîíêðåòíîãî ³ ñïåö³àëüí³ ìåòîäè 
åêîíîì³êî-ñòàòèñòè÷íèõ äîñë³äæåíü (ïîð³âíÿííÿ, ãðóïóâàííÿ, äåòàë³çàö³¿ 
ï³äñóìêîâèõ ïîêàçíèê³â, óçàãàëüíåííÿ), ùî äîïîìîãëî çàáåçïå÷èòè äîñòî-
â³ðí³ñòü ðåçóëüòàò³â äîñë³äæåííÿ òà îá´ðóíòîâàí³ñòü âèñíîâê³â.

Óêðà¿íà âîëîä³º âåëè÷åçíèì ïîòåíö³àëîì äëÿ ðîçâèòêó àãðàðíî¿ ãàëóç³. 
Ïðîòå â îñòàíí³ ðîêè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â îáñÿ-
ã³â êðåäèòóâàííÿ àãðàð³¿â, íåçâàæàþ÷è íà ïðèéíÿòòÿ é ðåàë³çàö³þ íèçêè 
äåðæàâíèõ ïðîãðàì, çîêðåìà ùîäî ¿õ êðåäèòíî¿ ï³äòðèìêè. Îñíîâíîþ ñå-
ðåä ïðè÷èí çìåíøåííÿ îáñÿã³â áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ó ïðîöåñ àãðàðíîãî 
âèðîáíèöòâà º íåäîñòàòíº òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ ñèñòåìè êðåäèòóâàí-
íÿ àãðàðíî¿ ãàëóç³ òà äîñë³äæåííÿ îñîáëèâîñòåé ïðîöåñó àãðàðíîãî âèðîá-
íèöòâà2.

1 Äåì’ÿíåíêî Ì.ß. Äåðæàâíà ïîë³òèêà ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ðîçâèòêó àãðàðíîãî ñåêòîðó 
ÀÏÊ : ìîíîãðàô³ÿ / Ì.ß. Äåì’ÿíåíêî, Ï.Ò. Ñàáëóê, Â.Ì. Ñêóïèé. — Êè¿â : ÍÍÖ ²ÀÅ, 2011. — 372 ñ.; 
Êîðí³é÷óê Ã.Â. Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ÿê åëåìåíò ô³íàíñîâîãî ïîòåíö³àëó àãðîôîðìóâàíü / 
Ã.Â. Êîðí³é÷óê // ²íâåñòèö³¿: ïðàêòèêà òà äîñâ³ä. — 2017. — ¹ 8. — Ñ. 44—45; Ëóïåíêî Þ.Î.
Ñó÷àñí³ ³íñòðóìåíòè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ àãðàðíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè / Þ.Î. Ëóïåíêî, Â.Â. Ôåùåí-
êî // Ô³íàíñîâèé ðèíîê Óêðà¿íè. — 2012. — ¹ 12. — Ñ. 26—30; Íåïî÷àòåíêî Î.Î. Êðåäèòí³ ðèçè-
êè â ñèñòåì³ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ àãðàð³¿â / Î.Î. Íåïî÷àòåíêî, Ï.Ê. Áå÷êî, À.Î. Êîðíåãà // 
Çá. íàóê. ïðàöü Óìàíñüêîãî íàö. óí-òó ñàä³âíèöòâà. — 2016. — ¹ 88 (2). — Ñ. 7—20; Õàëàòóð Ñ.Ì. 
Ô³íàíñîâî-êðåäèòíå çàáåçïå÷åííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ãàëóç³ íà îñíîâ³ îïòèì³çàö³¿ áàíê³âñüêèõ 
àêòèâ³â / Ñ.Ì. Õàëàòóð, Ì.ª. Ãàðìàø // Åêîíîì³êà òà äåðæàâà. — 2017. — ¹ 9. — Ñ. 78—81.

2 Äåì’ÿíåíêî Ì.ß. Äåðæàâíà ïîë³òèêà ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ðîçâèòêó àãðàðíîãî ñåêòîðó 
ÀÏÊ : ìîíîãðàô³ÿ / Ì.ß. Äåì’ÿíåíêî, Ï.Ò. Ñàáëóê, Â.Ì. Ñêóïèé. — Êè¿â : ÍÍÖ ²ÀÅ, 2011. — Ñ. 38.
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Àíàë³ç òà óçàãàëüíåííÿ òåîðåòè÷íîãî äîñë³äæåííÿ ðîë³ áàíê³âñüêîãî 
êðåäèòó â â³ò÷èçíÿí³é ³ çàðóá³æí³é åêîíîì³÷í³é ïðàêòèö³ ñâ³ä÷èòü, ùî äî 
öüîãî ÷àñó íåïîâíîþ ì³ðîþ ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ ºäèíîãî ï³äõîäó äî óçà-
ãàëüíåííÿ ðîë³ êðåäèòó ó â³äòâîðþâàëüíîìó ïðîöåñ³. Îäíà ãðóïà â÷åíèõ 
ïîâ’ÿçóº ðîëü êðåäèòó ³ç âëàñòèâèìè ö³é åêîíîì³÷í³é êàòåãîð³¿ ôóíêö³ÿìè 
àáî ðîçãëÿäàº ¿¿ ÿê ðåçóëüòàò ðåàë³çàö³¿ ôóíêö³é êðåäèòó. ²íøà ãðóïà àâòî-
ð³â òðàêòóº ðîëü êðåäèòó ÿê ñòèìóëÿòîðà çðîñòàííÿ ³ ïðèñêîðåííÿ ðóõó êà-
ï³òàëó, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî ïðèìíîæóþòüñÿ äîõîäè. Òðåòÿ ãðóïà ïðîïîíóº 
êàòåãîð³þ êðåäèòó ðîçãëÿäàòè ÷åðåç ïðèçìó âèð³âíþâàííÿ íîðìè ïðèáóò-
êó, ï³äêðåñëþþ÷è çäàòí³ñòü êðåäèòó ïîñèëþâàòè äèñïðîïîðö³¿ â ðîçâèòêó 
âèðîáíèöòâà ó çâ’ÿçêó ç éîãî ñïðÿìóâàííÿì ó ò³ ãàëóç³ òà ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ 
çäàòí³ çàáåçïå÷èòè ìàêñèìàëüíèé ïðèáóòîê êðåäèòîðîâ³. Öå òâåðäæåííÿ 
âèìàãàº îñîáëèâî¿ óâàãè, âðàõîâóþ÷è, ùî çà ñó÷àñíèõ óìîâ êðåäèò ïåðå-
âàæíî îáñëóãîâóº ïîòðåáè ãàëóçåé ³ç íåòðèâàëèì îáåðòàííÿì îáîðîòíèõ àê-
òèâ³â ³ âèñîêèì ð³âíåì ðåíòàáåëüíîñò³.

Ðîëü êðåäèòó îáóìîâëåíà âïëèâîì ð³çíèõ ÷èííèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ä³ÿëü-
í³ñòþ ÿê êðåäèòîðà, òàê ³ ïîçè÷àëüíèêà, çîêðåìà ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ íà 
êðåäèòíîìó ðèíêó, ñòàíó ïðîöåñó ðåàë³çàö³¿, äèíàì³êè ö³í, êîíêóðåíö³¿ 
òîùî. Öå ïîòðåáóº îö³íþâàòè ðîëü êðåäèòó ç óðàõóâàííÿì ä³ÿëüíîñò³ êðå-
äèòíèõ ³íñòèòóö³é, ¿õ êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ³ ñôîðìîâàíî¿ ñèñòåìè êðåäèòó-
âàííÿ. Â³äïîâ³äíî äî ñïåöèô³êè àãðàðíîãî âèðîáíèöòâà ï³ä ñèñòåìîþ êðå-
äèòóâàííÿ ñë³ä ðîçóì³òè ñóêóïí³ñòü åëåìåíò³â, ùî áàçóþòüñÿ íà ôóíäàìåí-
òàëüíèõ âëàñòèâîñòÿõ êðåäèòó ³ ôóíêö³ÿõ êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ïðèíöèïàõ 
³ ìåõàí³çì³ êðåäèòóâàííÿ, ñïðÿìîâàíèõ íà ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ â ñ³ëü-
ñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ çà äåðæàâíî¿ òà ³íøèõ ôîðì ï³äòðèìêè (ðèñóíîê).

Îñîáëèâó ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ äîñòóïó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ àãðàð-
íî¿ ãàëóç³ äî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â â³ä³ãðàþòü ôîðìè ïðÿìî¿ é íåïðÿìî¿ äåð-
æàâíî¿ ï³äòðèìêè. Ñèñòåìà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿-
í³ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ãîñïîäàðþâàííÿ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïîºäíàííÿì ðèí-
êîâîãî ³ ï³ëüãîâîãî ìåõàí³çì³â êðåäèòóâàííÿ. Ï³ëüãîâèé ìåõàí³çì êðåäè-
òóâàííÿ àãðàð³¿â çä³éñíþºòüñÿ çà ñïåö³àëüíèìè ïðîãðàìàìè, ñïðÿìîâàíè-
ìè íà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ àãðàðíîãî âèðîáíèöòâà, çðîñòàííÿ éîãî 
îáñÿã³â çà óìîâè áåçïåðåðâíîñò³ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà òà çàáåçïå÷åííÿ ïðî-
äîâîëü÷î¿ áåçïåêè êðà¿íè.

Äî òåíäåíö³é ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî êðåäèòóâàííÿ íà ñó÷àñ-
íîìó åòàï³ íàëåæàòü äèâåðñèô³êàö³ÿ ôîðì ô³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà (³ç 
ïðîâ³äíîþ ðîëëþ êîìåðö³éíèõ áàíê³â); îð³ºíòàö³ÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â íà 
âåëèêîòîâàðíå ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå âèðîáíèöòâî ÿê íàéá³ëüø íàä³éíîãî ³ 
ïðèáóòêîâîãî ïîçè÷àëüíèêà; ïîñòóïîâèé ïåðåõ³ä â³ä ïðÿìî¿ ó÷àñò³ äåðæà-
âè â êðåäèòóâàíí³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà äî îïîñåðåäêîâàíîãî.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é ó ðîçâèòêó 
êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà º ïîøóê íàéá³ëüø åôåêòèâíèõ ôîðì 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî êðåäèòó. Ðèíîê 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî êðåäèòó º ïðèêëàäîì ò³ñíî¿ âçàºìîä³¿ äåðæàâè, 
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áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ âèðîáíèê³â ïðè âèð³øåíí³ 
ïèòàíü ùîäî ñò³éêîãî ðîçâèòêó àãðàðíîãî âèðîáíèöòâà òà çàáåçïå÷åííÿ 
ïðîäîâîëü÷î¿ áåçïåêè êðà¿íè.
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Ñèñòåìà êðåäèòóâàííÿ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ àãðàðíî¿ ãàëóç³*
* Äæåðåëî: Îô³ö³éíèé ñàéò Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: 

https://bank.gov.ua/ua/statistic/supervision-statist/data-supervision#1.

Â³ò÷èçíÿíà ïðàêòèêà ³ çàðóá³æíèé äîñâ³ä ñâ³ä÷àòü, ùî ô³íàíñè ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ â³äð³çíÿþòüñÿ ïåâíîþ ñïåöèô³êîþ ³ ïîòðå-
áóþòü ïîñò³éíîãî çàëó÷åííÿ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó. ×åðåç òðèâàë³ñòü âèðîá-
íè÷îãî öèêëó, ñåçîíí³ñòü âèðîáíèöòâà òà ïîâ’ÿçàíèé ³ç öèì õàðàêòåð ôîð-
ìóâàííÿ âèòðàò ³ çàïàñ³â ó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâàõ â³äñóòí³ 
âëàñí³ äæåðåëà äëÿ áåçïåðåðâíîãî ô³íàíñóâàííÿ. Âèêîðèñòàííÿ ïîçèêîâî-
ãî êàï³òàëó äàº çìîãó ³ñòîòíî ðîçøèðèòè îáñÿã ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà, çàáåçïå÷èòè åôåêòèâí³øå âèêîðèñòàííÿ âëàñíèõ çàñîá³â, 
ïðèñêîðèòè îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â. Ó çâ’ÿçêó ç öèì çàëó÷åííÿ é âè-
êîðèñòàííÿ ïîçèêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â º íàéâàæëèâ³øèì àñïåêòîì ô³-
íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ñïðÿìîâàíî¿ íà äîñÿãíåííÿ âèñîêèõ ê³í-
öåâèõ ðåçóëüòàò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Ðîçãëÿíåìî ñòàí êðåäèòóâàííÿ ï³äïðè-
ºìñòâ ÀÏÊ çà 2017—2021 ðð. (òàáëèöÿ).

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî çàâäÿêè ñâî¿ì ïðèðîäíî-êë³ìàòè÷íèì òà åêîíî-
ì³÷íèì îñîáëèâîñòÿì ìàº ñòàòè ïð³îðèòåòíîþ ãàëóççþ. Äëÿ öüîãî íåîáõ³äí³ 
ïåðåãëÿä àãðàðíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, ðîçøèðåííÿ òà åôåêòèâíà ðåàë³çàö³ÿ 
êîìïëåêñíèõ íàö³îíàëüíèõ ïðîºêò³â ðîçâèòêó àãðîïðîìèñëîâîãî âèðîáíè-
öòâà, ñïðÿìîâàíèõ íà çàáåçïå÷åííÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ â óñ³õ ñôåðàõ 
ñåëà ³ ðîçâèòîê ñ³ëüñüêèõ òåðèòîð³é.
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Ñòàí êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ÀÏÊ Óêðà¿íè ó 2017—2021 ðîêàõ*

Ïîêàçíèêè
Ð³ê

2017 2018 2019 2020 2021

Îáñÿãè çàëó÷åíèõ êðåäèò³â:
óñüîãî, ìëðä ãðí, ó ò. ÷.: 48 425 55 374 59 706 67 675 61 600

êîðîòêîñòðîêîâ³ 22 059 24 486 18 008 24 570 26 689

ñåðåäíüîñòðîêîâ³ 20 357 19 781 22 972 30 242 31 247

äîâãîñòðîêîâ³ 6 008 11 107 18 726 12 863 3 664

Ïðîöåíòíà ñòàâêà çà çàëó÷åíèìè 
êðåäèòàìè, %: 20,2 18,4 16,3 17,7 16,4

ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³ 23,0 20,4 17,7 20,5 19,7

â ³íîçåìí³é âàëþò³ 10,7 10,7 7,3 6,9 6,5

* Äæåðåëî: Îô³ö³éíèé ñàéò Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: 
https://bank.gov.ua/ua/statistic/supervision-statist/data-supervision#1.

Óìîâîþ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ïðîöåñ³â ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåí-
íÿ â åêîíîì³ö³ º íàÿâí³ñòü ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Â³äñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ 
áàçè ñòâîðþº ïðîáëåìè íå ëèøå ïðîñòîãî, àëå é ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ. 
Ïîøóê äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ º îñíîâîþ ìåõàí³çìó ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåí-
íÿ. Â³ä ¿õ âëàñòèâîñòåé áàãàòî â ÷îìó çàëåæèòü ñòðóêòóðà ìåõàí³çìó, îñî-
áëèâîñò³ éîãî ôóíêö³îíóâàííÿ òà åôåêòèâí³ñòü.

Ó á³ëüøîñò³ ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ä³º ñïåö³àë³çîâàíà ñèñòåìà ñ³ëüñüêîãîñ-
ïîäàðñüêîãî êðåäèòó, ïîâ’ÿçàíà ç³ ñïåöèô³êîþ ãàëóç³. Òðèâàë³ñòü â³äòâî-
ðþâàëüíîãî öèêëó — îäíà ç îñíîâíèõ îñîáëèâîñòåé ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî 
êðåäèòó. Ï³äïðèºìñòâà ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà âíàñë³äîê òðèâàëîãî ïðî-
öåñó â³äòâîðåííÿ ïîòðåáóþòü ïîçèêîâèõ êîøò³â íà òåðì³í, íå ìåíø ÿê ï³â 
ðîêó. Êîìåðö³éí³ áàíêè â³ääàþòü ïåðåâàãó â íàäàíí³ êðåäèò³â ï³äïðèºì-
ñòâàì á³ëüø ïðèáóòêîâèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè, òîáòî ìàþòü ñïðàâó ç òàê çâà-
íèìè “êîðîòêèìè” ãðîøèìà. Òîìó á³ëüø³ñòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òîâà-
ðîâèðîáíèê³â, ïî ñóò³, çàëèøàþòüñÿ áåç êðåäèò³â. Íèí³ êðåäèòè ìàþòü 
ìîæëèâ³ñòü çàëó÷èòè ëèøå ò³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ï³äïðèºìñòâà, ïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòü ÿêèõ äîçâîëÿº ¿ì öå çðîáèòè, òîáòî äëÿ îïëàòè êðåäèòó òà 
ñïëàòè â³äñîòê³â ¿ì âèñòà÷èòü ³ âëàñíèõ êîøò³â. Ïðè öüîìó ïîçà óâàãîþ çà-
ëèøàþòüñÿ ò³ ïîçè÷àëüíèêè, ô³íàíñîâèé ñòàí ÿêèõ º ïðîáëåìíèì ³ âîíè 
ä³éñíî ïîòðåáóþòü ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè. Âàðòî çàóâàæèòè, ùî òàêèõ êë³ºí-
ò³â, ÿêèì â³äìîâëÿþòü ó íàäàíí³ êðåäèòó ÷åðåç íèçüêó êðåäèòîñïðîìîæ-
í³ñòü, áëèçüêî 30 %. Öå îçíà÷àº, ùî òðåòèíà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ïîçè-
÷àëüíèê³â, ÿê³ ïîòðåáóþòü çîâí³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ, íå ìîæóòü éîãî ðå-
àëüíî îòðèìàòè.

Ó öüîìó àñïåêò³ íåîáõ³äíî íàãàäàòè, ùî îñíîâíîþ ìåòîþ äåðæàâíî¿ ô³-
íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ÷åðåç ìåõàí³çì çäåøåâëåííÿ êðåäèò³â º çá³ëüøåííÿ îá-
ñÿã³â êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ó ãàëóç³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà. ² íàñàì-
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ïåðåä öüîãî ìîæíà äîñÿãòè, ÿêùî ïîëåãøèòè ¿ì äîñòóï äî êðåäèòíèõ ðåñóð-
ñ³â. Îñê³ëüêè ñüîãîäí³ áàíêè çàö³êàâëåí³ â àãðîêë³ºíòàõ, òî ãîëîâíîþ ïåðå-
øêîäîþ íà øëÿõó ¿õíüî¿ ñï³âïðàö³ º ñàìå íèçüêà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ïîçè-
÷àëüíèê³â. Âîäíî÷àñ î÷åâèäíî, ùî ïðè çíèæåíí³ ö³íè íà êðåäèòí³ ðåñóðñè 
çá³ëüøóºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü ¿õ çàëó÷åííÿ. Ó öüîìó é ïîëÿãàº ñóòü ìåõàí³çìó 
÷àñòêîâî¿ êîìïåíñàö³¿ — çäåøåâëåííÿ âàðòîñò³ êðåäèòó.

Î. Íåìêîâè÷ ïðîïîíóº àëüòåðíàòèâíèé ìåõàí³çì çäåøåâëåííÿ êðåäè-
ò³â, ÿêèé ïîëÿãàº â òîìó, ùîá êîìïåíñàö³ÿ âðàõîâóâàëàñÿ ùå íà åòàï³ çà-
ëó÷åííÿ êðåäèòó, òîáòî áàíêè, îö³íþþ÷è ìîæëèâîñò³ ïîâåðíåííÿ ïîçè-
÷àëüíèêîì êðåäèòó òà îïëàòè â³äñîòê³â ó ðîçðàõóíêàõ, ðîçì³ð êðåäèòíèõ 
â³äñîòê³â çìåíøóâàëè á íà ð³âåíü êîìïåíñàö³¿3.

Îñîáëèâ³ñòþ àãðàðíî¿ ãàëóç³ º çíà÷íå ïîøèðåííÿ òîâàðíèõ êðåäèò³â ÿê 
ìåòîä ô³íàíñóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òîâàðîâèðîáíèê³â, ÿêèé ³ñíóº 
â òàêèõ ôîðìàõ:

1) àâàíñîâ³ ïîñòà÷àííÿ ìàòåð³àë³â àáî âèêîíàííÿ ðîá³ò ó ðàõóíîê ìàé-
áóòíüîãî âðîæàþ. Ðîçðàõóíîê çà ïîñòà÷àííÿ ïðîâîäèòüñÿ ãîòîâîþ ïðîäóê-
ö³ºþ àáî ãðîøîâèìè êîøòàìè;

2) àâàíñîâèé ïëàò³æ çà ìàéáóòíº ïîñòà÷àííÿ ïðîäóêö³¿. Öÿ ôîðìà çà-
ñòîñîâóºòüñÿ ïåðåðîáíèêàìè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ àáî òîðãîâè-
ìè ïîñåðåäíèêàìè;

3) â³äñòðî÷êà ïëàòåæó ïðè ðîçðàõóíêàõ çà ïîñòà÷àííÿ ïðîäóêö³¿ òà âè-
êîíàííÿ ðîá³ò.

Ãîëîâíèì íåäîë³êîì òîâàðíîãî êðåäèòó º éîãî çàâèùåíà âàðò³ñòü ïîð³â-
íÿíî ç áàíê³âñüêèì êðåäèòîì — ïðîöåíòí³ ñòàâêè çà òîâàðíèìè êðåäèòàìè 
ñòàíîâëÿòü 30—40 % ð³÷íèõ. Ïðîòå æîðñòêà ïðèâ’ÿçêà òåõíîëîã³÷íèõ öè-
êë³â â ÀÏÊ äî êàëåíäàðíîãî ãðàô³êà, ñåçîíí³ñòü îáîðîòó ãðîøîâèõ êîøò³â, 
â³äñóòí³ñòü ðåàëüíî¿ êîíêóðåíö³¿ ñåðåä ïîñòà÷àëüíèê³â çìóøóþòü ñ³ëüãîñï-
âèðîáíèê³â ïîãîäæóâàòèñÿ ç³ ñêëàäíèìè óìîâàìè, ùî ïðåä’ÿâëÿþòüñÿ ïî-
ñòà÷àëüíèêàìè.

Ó êðà¿í³ äîö³ëüíî ï³äãîòóâàòè ïðîºêò ñïåö³àëüíîãî çàêîíó “Ïðî ñ³ëü-
ñüêó êðåäèòíó ñèñòåìó”, â ÿêîìó íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè îñíîâí³ íàïðÿìè ¿¿ 
ðîçâèòêó:

— ñòâîðåííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè ç â³äïîâ³äíîþ 
³íôðàñòðóêòóðîþ;

— íàäàííÿ ç ì³ñöåâèõ áþäæåò³â äåðæàâíèõ êðåäèò³â äëÿ ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ;

— ñòâîðåííÿ Äåðæàâíîãî çåìåëüíîãî (³ïîòå÷íîãî) áàíêó ç â³äïîâ³äíèìè 
ôóíêö³ÿìè.

Â ðåçóëüòàò³ îñíîâíèìè íàïðÿìàìè êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ìîæå ñòàòè íà-
äàííÿ êðåäèò³â äëÿ:

— ìîäåðí³çàö³¿ òà ³ííîâàö³¿ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³;

3 Íåìêîâè÷ Î.Á. Äåðæàâíà ï³äòðèìêà ï³äïðèºìñòâ ÀÏÊ ÷åðåç ìåõàí³çì çäåøåâëåííÿ êðåäè-
ò³â / Î.Á. Íåìêîâè÷ // Íàóêîâ³ çàïèñêè. — Ñåð³ÿ: Åêîíîì³êà. — Âèï. 12. — Ñ. 271.
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— äîâãîñòðîêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàð-
ñüêèõ òîâàðîâèðîáíèê³â;

— êðåäèòóâàííÿ ñóá’ºêò³â ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî àãðîá³çíåñó ³ç çàëó÷åí-
íÿì äî öüîãî ïðîöåñó êðåäèòíèõ êîîïåðàòèâ³â.

Êð³ì öüîãî íåãàéíîãî âèð³øåííÿ ïîòðåáóþòü ïðàâîâ³ çåìåëüí³ ïèòàííÿ. 
Îñê³ëüêè ÷èííà ñóäîâà ñèñòåìà íå ìîæå êâàë³ô³êîâàíî ³ â îïòèìàëüí³ òåð-
ì³íè âèð³øèòè ïèòàííÿ âëàñíîñò³ íà çåìëþ, ìåæ çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê, ïî-
êàçíèê³â ¿õ îö³íêè, ðîçì³ð³â ñòàâîê çåìåëüíèõ ïëàòåæ³â, ðîçïîä³ëó çåìåëü-
íèõ ó÷àñíèê³â, òî íàçð³ëà íåîáõ³äí³ñòü îðãàí³çàö³¿ â ñòðóêòóð³ ñóäîâèõ ³í-
ñòàíö³é Çåìåëüíîãî ãîñïîäàðñüêîãî ñóäó Óêðà¿íè ç â³äïîâ³äíèìè ðåã³îíàëü-
íèìè ñóäàìè.

Ñòâîðåííÿ é ä³ÿëüí³ñòü çåìåëüíî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè íå ìîæëèâå òàêîæ 
áåç â³äïîâ³äíî¿ Çåìåëüíî¿ ³íñïåêö³¿, ùî áóäå çä³éñíþâàòè ³íñïåêòîðñüêó ä³-
ÿëüí³ñòü çà äîòðèìàííÿì çåìåëüíîãî çàêîíîäàâñòâà òà óãîä.

Äëÿ âèð³øåííÿ ïåðåë³÷åíèõ âèùå ïðîáëåì ñë³ä âæèòè òàêèõ çàõîä³â:
• ðîçðîáèòè ³ ïðèéíÿòè íîðìàòèâí³ äîêóìåíòè ùîäî åêñïåðòíî¿ îö³íêè 

çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê äëÿ ³ïîòå÷íèõ îïåðàö³é òà çàáåçïå÷èòè ï³äãîòîâêó â³ä-
ïîâ³äíèõ åêñïåðò³â;

• ñôîðìóâàòè ïðîçîðó ñèñòåìó êàäàñòðîâî¿ íóìåðàö³¿ çåìåëüíèõ ä³ëÿíîê;
• ðîçðîáèòè ïàêåò íîðìàòèâíî-ìåòîäè÷íèõ äîêóìåíò³â ç ³ïîòå÷íîãî êðå-

äèòóâàííÿ, ðåãóëþâàííÿ ñòâîðåííÿ çåìåëüíîãî ðèíêó, äåðæàâíèõ ðåã³î-
íàëüíèõ çåìåëüíèõ ôîíä³â ³ ðèíêó ö³ííèõ çåìåëüíèõ ïàïåð³â;

• ñòâîðèòè ñèñòåìó êîíñàëòèíãîâèõ ïîñëóã ó÷àñíèêàìè çàñòàâíèõ îïå-
ðàö³é;

• ðîçðîáèòè ³ ïðèéíÿòè ïàêåò íîðìàòèâíèõ äîêóìåíò³â ç³ ñòâîðåííÿ òà 
ä³ÿëüíîñò³ ñèñòåì Äåðæàâíîãî àêö³îíåðíîãî çåìåëüíîãî (³ïîòå÷íîãî) áàíêó 
òà Óêðà¿íñüêî¿ äåðæàâíî¿ çåìåëüíî¿ á³ðæ³.

Âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì, ùî çàáåçïå÷èòü ëåã³òèìí³ñòü çàñòàâíèõ îïå-
ðàö³é, º òàêîæ ñòâîðåííÿ Óêðà¿íñüêî¿ äåðæàâíî¿ çåìåëüíî¿ á³ðæ³, ÿêà ìàº 
ñòàòè ïîñò³éíî ä³þ÷èì çåìåëüíèì ðèíêîì ³ êîìåðö³éíèì ïîñåðåäíèêîì, ùî 
áóäå ñïðèÿòè óêëàäåííþ óãîä ïðî îïåðàö³¿ ç çåìëåþ, à òàêîæ îá’ºäíóâàòèìå 
³ êîíòðîëþâàòèìå ä³ÿëüí³ñòü ðåã³îíàëüíèõ çåìåëüíèõ á³ðæ.

Ó ñèñòåì³ äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òîâà-
ðîâèðîáíèê³â íåîáõ³äíî ñôîðìóâàòè àäåêâàòíèé íèí³øí³ì óìîâàì êðåäèò-
íèé ìåõàí³çì, â ÿêîìó äîö³ëüíî ïîãîäæóâàòè âñ³ ð³âí³ ï³äòðèìêè ç ð³çíèìè 
³íñòðóìåíòàìè ïðàâîâîãî òà åêîíîì³÷íîãî õàðàêòåðó.

Îñíîâíèìè íàïðÿìàìè ðîçâèòêó äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèõ òîâàðîâèðîáíèê³â ìîæóòü ñòàòè:

• ñèñòåìà âçàºìîä³¿ êðåäèòíèõ îðãàí³çàö³é óñ³õ ð³âí³â íà áàç³ êîìïëåê-
ñíîãî ³ ñèñòåìíîãî ï³äõîä³â äî âèð³øåííÿ çàâäàíü çàãàëüíîãî ðîçâèòêó ñ³ëü-
ñüêîãî ãîñïîäàðñòâà;

• ïðîâåäåííÿ ìîí³òîðèíãó êðåäèòíèõ â³äíîñèí íà ñåë³, çàáåçïå÷åííÿ ô³-
íàíñîâî¿ áåçïåêè êðåäèòíèõ îðãàí³çàö³é ³ çàõèñòó åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â 
ñ³ëüãîñïòîâàðîâèðîáíèê³â;

• ìåòîäè÷íå òà ³íôîðìàö³éíå çàáåçïå÷åííÿ êðåäèòíèõ â³äíîñèí;
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• äåðæàâíà ï³äòðèìêà ñ³ëüñüêèõ òîâàðîâèðîáíèê³â ó ïðîöåñ³ îðãàí³çàö³¿ çà-
êóï³âåëü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ òîâàðíî-êðåäèòíîþ êîðïîðàö³ºþ;

• ï³äòðèìêà ³ííîâàö³éíèõ ïðîºêò³â ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ ç áîêó äåð-
æàâè.

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ñóá’ºêòè àãðàðíîãî á³çíåñó ç³øòîâ-
õóþòüñÿ ç ïðîáëåìîþ ùîäî ñêëàäíîãî äîñòóïó äî êðåäèò³â òà ³íøèõ äæåðåë 
çàëó÷åíèõ êîøò³â. Ãîëîâíîþ ïðè÷èíîþ â³äìîâè êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèì ï³äïðèºìñòâàì ó íàäàíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â º íåçäàò-
í³ñòü ñóá’ºêòà àãðàðíîãî ï³äïðèºìíèöòâà íàëåæíèì ÷èíîì çàáåçïå÷èòè ïî-
âåðíåííÿ íàäàíîãî êðåäèòó. Çâ³äñè âèíèêàº íåçàö³êàâëåí³ñòü êðåäèòíèõ 
çàêëàä³â êðåäèòóâàòè âèñîêîðèçèêîâàí³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ïðîºêòè.

Â óñüîìó öèâ³ë³çîâàíîìó ñâ³ò³ çåìëÿ º çàñòàâîþ ï³ä äîâãîñòðîêîâ³, äåøå-
â³ êðåäèòè äëÿ àãðàðíîãî ñåêòîðó. Çåìåëüíèé ôîíä Óêðà¿íè íàë³÷óº 33 ìëí 
ãà ð³ëë³, à ¿¿ âàðò³ñòü, çà ï³äðàõóíêàìè â÷åíèõ, ñòàíîâèòü 140—300 ìëðä 
ãðí. Òàêèì ÷èíîì, â àãðàðíèé ñåêòîð åêîíîì³êè ìîæå áóòè çàëó÷åíî äîâãî-
ñòðîêîâèõ êðåäèò³â ï³ä ³ïîòåêó çåìë³ 100—200 ìëðä. Îòæå, â Óêðà¿í³ º âñ³ 
ïåðåäóìîâè äëÿ ñòâîðåííÿ òà åôåêòèâíîãî ðîçâèòêó çåìåëüíèõ áàíê³â.

Íà äóìêó ö³ëîãî ðÿäó â÷åíèõ ³ ïðàêòèê³â, öÿ ïåðåøêîäà ìîæå áóòè óñó-
íåíà çà äîïîìîãîþ ë³êâ³äíîãî çàáåçïå÷åííÿ, íàäàíîãî òðåòüîþ îñîáîþ. Ó 
çâ’ÿçêó ç öèì íàéá³ëüø àêòóàëüíèì ñòàº âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ ³ ìóí³öè-
ïàëüíèõ ãàðàíò³é, à òàêîæ ïîðó÷èòåëüñòâ ôîíä³â ï³äòðèìêè àãðàðíîãî ï³ä-
ïðèºìíèöòâà ç ìåòîþ ðîçâèòêó òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ çà êðåäèòàìè, 
íàäàíèìè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì ï³äïðèºìñòâàì, ñòâîðåííÿ é ðîçâèòîê 
ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êðåäèò³â. Â åêîíîì³÷í³é ë³òå-
ðàòóð³ ì³ñòÿòüñÿ ð³çí³ ïîãëÿäè ³ ïðîïîçèö³¿ ùîäî îðãàí³çàö³¿ òà ôóíêö³îíó-
âàííÿ ïîä³áíèõ ôîíä³â, à òàêîæ ìîæëèâîñòåé çàñòîñóâàííÿ ³íñòðóìåíò³â 
äåðæàâíèõ ³ ìóí³öèïàëüíèõ ãàðàíò³é äëÿ ïîêðèòòÿ êðåäèòíèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Çâàæàþ÷è íà âåëè÷åçíå çíà÷åííÿ àãðàðíî¿ ãàëóç³ â åêîíîì³ö³ êðà¿íè, ¿¿ 
ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ ïðîäîâîëü÷î¿ áåçïåêè, ïðàêòè÷íî â óñ³õ ðîçâèíåíèõ 
êðà¿íàõ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ï³ëüãîâèé ðåæèì ÿê ô³íàíñóâàííÿ, òàê ³ êðåäè-
òóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, äå çàñòàâîþ âèñòóïàº âèðîùåíà ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèì ï³äïðèºìñòâîì ïðîäóêö³ÿ.

Íà íàøó äóìêó, çàñëóãîâóº íà óâàãó çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çìó ðåãðå-
ñèâíî¿ øêàëè âèçíà÷åííÿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè êîìåðö³éíîãî áàíêó çà êîðèñòó-
âàííÿ êðåäèòîì ç óðàõóâàííÿì ïðèðîñòó ïðèáóòêó. Ñóòü éîãî ïîëÿãàº â 
òîìó, ùî êîæåí íàñòóïíèé ïðèð³ñò ïðèáóòêó çíèæóâàâ áè êðåäèòíó ñòàâ-
êó, ùî áóäå ñïðèÿòè ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ñàìå íà öå ó ñâ³é ÷àñ çâåðòàâ óâàãó Ä. Ð³êàðäî, êîëè ñòâåðäæóâàâ, ùî 
çâåðíåííÿ äî áàíêó çà ïîçèêàìè çàëåæèòü â³ä ñï³ââ³äíîøåííÿ íîðìè ïðè-
áóòêó, ÿêó ìîæíà îòðèìàòè çà äîïîìîãîþ öèõ ãðîøåé, ³ íîðìè â³äñîòêà, ï³ä 
ÿêèé áàíê ïîçè÷àº ñâî¿ ãðîø³4.

4 Ðèêàðäî Ä. Ñî÷èíåíèÿ / Ä. Ðèêàðäî. — Ò. 1. — Ì. : Ãîñêîìèçäàò, 1998. — Ñ. 238.
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Ïðîòå äåõòî ç àâòîð³â ââàæàþòü, ùî ïðè äîñÿãíåíí³ ñèòóàö³¿, êîëè âñ³ 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ï³äïðèºìñòâà ñòàíóòü ïðèáóòêîâèìè, à ð³âåíü ¿õíüî¿ 
ðåíòàáåëüíîñò³ ïåðåâèùóâàòèìå ð³âåíü ðåàëüíèõ êðåäèòíèõ ñòàâîê, ï³ëü-
ãîâå êðåäèòóâàííÿ âòðàòèòü åêîíîì³÷íèé ñåíñ5. Àëå òàêå ïîëîæåííÿ íå ðå-
àëüíå, òîáòî íàâ³òü ïðè ïðèáóòêîâîñò³ âñ³õ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðè-
ºìñòâ çàâæäè áóäå ÷àñòèíà òàêèõ, ð³âåíü ðåíòàáåëüíîñò³ ÿêèõ áóäå íèæ÷èì 
çà âàðò³ñòü êðåäèò³â. Ñàìå äëÿ òàêèõ ãîñïîäàðñòâ ³ ìàþòü ïåðåäáà÷àòèñÿ â 
äåðæàâíîìó áþäæåò³ êîøòè äëÿ çäåøåâëåííÿ êðåäèò³â6. Îñê³ëüêè æ ÷è-
ñåëüí³ñòü ¿õ áóäå çìåíøóâàòèñÿ, òî ñêîðî÷óâàòèìåòüñÿ é ðîçì³ð òàêî¿ áþ-
äæåòíî¿ ï³äòðèìêè.

Ó ïðàêòèö³ êðåäèòíèõ óñòàíîâ óìîâè êðåäèòóâàííÿ âèçíà÷àþòüñÿ ï³ä 
÷àñ ïåðåãîâîð³â ì³æ áàíêîì òà ïîçè÷àëüíèêîì íà ï³äñòàâ³ ìîí³òîðèíãó ä³-
ÿëüíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà. Íà êðåäèòí³ ðåñóðñè çàñòîñîâóþòüñÿ çì³ííà, ô³êñî-
âàíà òà çì³ííà ç ô³êñîâàíèì ñòðîêîì â³äñîòêîâ³ ñòàâêè. Â³äñîòêè ðåãóëþ-
þòüñÿ é êîðèãóþòüñÿ çàëåæíî â³ä óìîâ, ùî ñêëàëèñÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó.

Çà ô³êñîâàíîþ ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ â³äñîòîê ñïëà÷óºòüñÿ ç óðàõóâàí-
íÿì ð³âíÿ ³íôëÿö³¿. Çì³íí³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè ç ô³êñîâàíèì òåðì³íîì çàñòî-
ñîâóþòüñÿ äî äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ (êîæåí åòàï êðåäèòóâàííÿ õà-
ðàêòåðèçóºòüñÿ âëàñíîþ ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ). Ïðîöåíòí³ ñòàâêè çíà÷íî 
ð³çíÿòüñÿ ïî êðà¿í³, òîìó ùî âîíè çàëåæàòü â³ä åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â îä-
í³é êðà¿í³.

Ç ðîçâèòêîì ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ³ç íàäàííÿì á³ëüøî¿ ñàìîñò³éíîñò³ 
ñóá’ºêòàì ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó âèð³øåíí³ âèðîáíè÷èõ ïèòàíü àê-
òóàëüíèì º ðîçâèòîê êîìåðö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ ÿê ó òðàäèö³éíèõ éîãî 
ôîðìàõ, òàê ³ â íîâèõ, ç óðàõóâàííÿì ñó÷àñíèõ óìîâ. Òàê, îçíàêè êîìåð-
ö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ íàÿâí³ ïðè ðîçðàõóíêàõ ³ç çàñòîñóâàííÿì ïëàò³æ-
íèõ âèìîã-äîðó÷åíü. Äîö³ëüíî çá³ëüøèòè ñòðîê â³äòåðì³íóâàííÿ ïåðåðàõó-
âàííÿ êîøò³â ïëàòíèêîì äî òðüîõ ì³ñÿö³â çà çãîäîþ ñòîð³í (çàðàç öåé òåð-
ì³í ñòàíîâèòü 20 äí³â). Öå äàñòü çìîãó â³äïðàöþâàòè ñòðàòåã³þ ïîãàøåííÿ 
çàáîðãîâàíîñò³ ïëàòíèêîì ³ íå äîïóñòèòè ïîÿâè “çàâèñëîãî” áîðãó.

Ñó÷àñíèé ñòàí ðîçâèòêó êðåäèòíèõ â³äíîñèí õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïðîöå-
ñîì ïîøóêó íîâèõ ôîðì êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ àãðàðíîãî ñåêòîðó åêîíî-
ì³êè, âèõîäÿ÷è ç íîâèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâ. Çì³íà óìîâ åêîíîì³÷íîãî ñåðåäî-
âèùà çóìîâëþº çì³íó êðåäèòíèõ â³äíîñèí â àãðàðíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè7.

5 Êîëîòóõà Ñ. Ïîë³ïøåííÿ ð³âíÿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðè-
ºìñòâ / Ñ. Êîëîòóõà, Í. Ãâîçäºé, Î. Â³ííèöüêà // Agricultural and Resource Economics : International 
Scientific E-Journal. — 2019. — Vol. 5. — No. 4. — P. 95—110; Kolotukha S. Aspects of Increasing the 
Level of Financial Support of Agricultural Enterprises / S. Kolotukha, N. Gvozdej, L. Chvertko, O. Vinnytska, 
T. Korniienko // Proceedings of the 35th International Business Information Management Association 
(IBIMA), ISBN: 978-0-9998551-4-0. — 1-12 April. — 2020. — Seville, Spain. — Ð. 18217—18228.

6 Kolotukha S. Development of Land Relations and Mortgage Loaning of Agricultural Enterprises in 
the Context of Modern Conditions / S. Kolotukha, N. Gvozdej, O. Vinnitskaya, L. Chvertko, T. Korniienko // 
Vision-2025: education excellence and management of innovations through sustainable economic 
competitive advantage. — 2019. — P. 6847—6856; Farah A.B. Competitiveness vs. Sustainability: 
AnAssessment of Profitability as a Component of an Approach on “SustainableCompetitiveness” in 
Extensive Farming Systems of Central Spain [El. resource] / À.Â. Farah, À. Gómez-Ramos // 
Sustainability. — 2014. — No. 6. — P. 8029—8055. — URL: https://doi.org/10.3390/su6118029.

7 Ãëàä³é Ì.Â. Êðåäèòóâàííÿ â ñèñòåì³ àãðàðíèõ òðàíñôîðìàö³é Óêðà¿íè / Ì.Â. Ãëàä³é, 
Þ.ß. Ëóçàí // Åêîíîì³êà ÀÏÊ. — 2020. — ¹ 8. — 37 ñ.
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Îäíèì ³ç ìåòîä³â óäîñêîíàëåííÿ êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó àãðàðíî¿ ãàëóç³ º 
çàïðîâàäæåííÿ àãðàðíèõ ðîçïèñîê, äå òàêîæ ïðèñóòí³ åëåìåíòè êîìåðö³é-
íîãî êðåäèòóâàííÿ.

Àãðàðíà ðîçïèñêà — òîâàðîðîçïîðÿä÷èé äîêóìåíò, ùî ô³êñóº áåçóìîâ-
íå çîáîâ’ÿçàííÿ áîðæíèêà, ÿêå çàáåçïå÷óºòüñÿ çàñòàâîþ, çä³éñíèòè ïîñòàâ-
êó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ àáî ñïëàòèòè ãðîøîâ³ êîøòè íà âèçíà-
÷åíèõ ó íüîìó óìîâàõ.

Â³äïîâ³äíî äî âèäó çîáîâ’ÿçàííÿ àãðàðí³ ðîçïèñêè ïîä³ëÿþòüñÿ íà òî-
âàðí³ àãðàðí³ ðîçïèñêè òà ô³íàíñîâ³ àãðàðí³ ðîçïèñêè.

Òîâàðíà àãðàðíà ðîçïèñêà — öå àãðàðíà ðîçïèñêà, ùî âñòàíîâëþº áåçó-
ìîâíå çîáîâ’ÿçàííÿ áîðæíèêà çà àãðàðíîþ ðîçïèñêîþ çä³éñíèòè ïîñòàâêó 
óçãîäæåíî¿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿, ÿê³ñòü, ê³ëüê³ñòü, ì³ñöå òà 
ñòðîê ïîñòàâêè ÿêî¿ âèçíà÷åí³ òîâàðíîþ ðîçïèñêîþ.

Ô³íàíñîâà àãðàðíà ðîçïèñêà — öå àãðàðíà ðîçïèñêà, ùî âñòàíîâëþº áåç-
óìîâíå çîáîâ’ÿçàííÿ áîðæíèêà ñïëàòèòè ãðîøîâó ñóìó, ðîçì³ð ÿêî¿ âèçíà-
÷àºòüñÿ çà ïîãîäæåíîþ áîðæíèêîì ³ êðåäèòîðîì ôîðìóëîþ ç óðàõóâàííÿì 
ö³í íà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ ó âèçíà÷åí³é ê³ëüêîñò³ òà ÿêîñò³.

Çà â³äñóòíîñò³ çåìåëüíî¿ ³ïîòåêè ÿê êðåäèòíà çàñòàâà ìîæóòü âèêîðèñ-
òîâóâàòèñÿ ñêëàäñüê³ ñâ³äîöòâà òà ³íø³ òîâàðîðîçïîðÿä÷³ äîêóìåíòè íà 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêó ïðîäóêö³þ.

Çà äîïîìîãîþ ñêëàäñüêèõ ñâ³äîöòâ ìîæëèâî çàáåçïå÷èòè äîñòóï âèðîá-
íèê³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ äî êîðîòêîñòðîêîâèõ áàíê³âñüêèõ 
êðåäèò³â òà ì³í³ì³çóâàòè ðèçèêè ó÷àñíèê³â àãðàðíîãî ðèíêó. Â³ò÷èçíÿíà 
ñèñòåìà ñêëàäñüêèõ äîêóìåíò³â íà çåðíî áàçóºòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³ ÿê ïðî-
ñòèõ, òàê ³ ïîäâ³éíèõ ñêëàäñüêèõ ñâ³äîöòâ. Öå ð³çí³ âèäè òîâàðîðîçïîðÿä-
÷èõ äîêóìåíò³â, ùî âèäàþòüñÿ ñåðòèô³êîâàíèìè çåðíîâèìè ñêëàäàìè âëàñ-
íèêàì çåðíà, ÿê³ ðîçì³ñòèëè éîãî íà çáåð³ãàííÿ íà öèõ ñêëàäàõ.

Ïðîñòå ñêëàäñüêå ñâ³äîöòâî º äîêóìåíòîì íà ïðåä’ÿâíèêà, ÿêèé íàäàº 
ìîæëèâ³ñòü âëàñíèêó òàêîãî ñâ³äîöòâà ðîçïîðÿäèòèñÿ çåðíîì ïðîòÿãîì 
òåðì³íó éîãî çáåð³ãàííÿ — ïðîäàòè, îáì³íÿòè àáî ïåðåäàòè â çàñòàâó. Ïðè 
öüîìó âëàñíèê ïðîñòîãî ñêëàäñüêîãî ñâ³äîöòâà â óñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó 
ïîâèíåí ïîâ³äîìèòè çåðíîâèé ñêëàä, äå çáåð³ãàºòüñÿ çåðíî, íà ÿêå áóëî âè-
äàíå öå ñâ³äîöòâî, ïðî çä³éñíåíó ïåðåäà÷ó ñâ³äîöòâà ³ çåðíà â çàñòàâó.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äëÿ îïåðàö³é êðåäèòóâàííÿ êðàùå ï³äõîäèòü ïî-
äâ³éíå ñêëàäñüêå ñâ³äîöòâî. Öå òîâàðîðîçïîðÿä÷èé äîêóìåíò, ùî ñêëàäà-
ºòüñÿ ç äâîõ ÷àñòèí: ÷àñòèíà À — ñêëàäñüêå ñâ³äîöòâî ³ ÷àñòèíà Á — çàñòàâ-
íå ñâ³äîöòâî. Ïîäâ³éíå ñêëàäñüêå ñâ³äîöòâî ï³äòâåðäæóº ïðàâî âëàñíîñò³ íà 
çäàíå íà çáåð³ãàííÿ çåðíî, îïèñóº ê³ëüê³ñòü ³ ÿê³ñòü çäàíîãî çåðíà, òåðì³í ³ 
ñïîñ³á çáåð³ãàííÿ, ïëàòó çà çáåð³ãàííÿ ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ñêëàäó ïîâåðíóòè çåð-
íî îñîá³, ÿêà º âëàñíèêîì ñâ³äîöòâà, â îáì³í íà îáèäâ³ ÷àñòèíè ñâ³äîöòâà, 
ïðåä’ÿâëåí³ ðàçîì, àáî â îáì³í íà ñêëàäñüêå ñâ³äîöòâî (÷àñòèíà À) òà ñóìó 
êðåäèòó ³ â³äñîòê³â çà íèì, îäåðæàíèõ çà çàñòàâíèì ñâ³äîöòâîì (÷àñòèíà Á). 
Ïîäâ³éíå ñêëàäñüêå ñâ³äîöòâî íàäàº ìîæëèâ³ñòü âëàñíèêó çåðíà ðîçïîðÿ-
äæàòèñÿ çåðíîì ïðîòÿãîì òåðì³íó éîãî çáåð³ãàííÿ, à òàêîæ âèêîðèñòîâóâà-
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òè âñå íàëåæíå éîìó çåðíî, ùî çáåð³ãàºòüñÿ íà ñêëàä³, àáî áóäü-ÿêó éîãî 
÷àñòèíó ÿê çàáåçïå÷åííÿ çàñòàâè äëÿ îòðèìàííÿ êðåäèòó8.

Íà æàëü, âèêëàäåíà âèùå ñèñòåìà ñêëàäñüêèõ ñâ³äîöòâ íà çåðíî â Óêðà-
¿í³ òàê ³ íå çàïðàöþâàëà â ïîâíîìó îáñÿç³. Öå çóìîâëåíî äåê³ëüêîìà îáñòà-
âèíàìè. Íàñàìïåðåä âèêîðèñòàííÿ ñêëàäñüêèõ ñâ³äîöòâ ñòðèìóâàëîñÿ 
ñêëàäíîþ ïðîöåäóðîþ ñåðòèô³êàö³¿ çåðíîâèõ ñêëàä³â, ÿê³ ïîâèíí³ âèäàâà-
òè ö³ äîêóìåíòè. ² íàðåøò³, ñåðéîçíîþ ïåðåøêîäîþ íà øëÿõó çàñòîñóâàííÿ 
ñêëàäñüêèõ ñâ³äîöòâ ÿê ³íñòðóìåíòó ô³íàíñóâàííÿ àãðàðíîãî ñåêòîðó ñòàëà 
â³äñóòí³ñòü äåðæàâíèõ ãàðàíò³é çàõèñòó ³íòåðåñ³â âëàñíèê³â ñêëàäñüêèõ 
ñâ³äîöòâ ó âèïàäêó íåäîáðîñîâ³ñíî¿ ïîâåä³íêè âëàñíèê³â çåðíîâèõ ñêëàä³â. 
Ïåðåäáà÷àëîñÿ, ùî äëÿ öüîãî áóäå ñòâîðåíî ñïåö³àëüíèé ôîíä, àëå äî öüîãî 
÷àñó â³í òàê ³ íå ç’ÿâèâñÿ.

Âèñíîâêè. Òàêèì ÷èíîì, îñíîâíîþ óìîâîþ äëÿ âåäåííÿ ðîçøèðåíîãî 
àãðàðíîãî âèðîáíèöòâà º âäîñêîíàëåííÿ ïðîöåñó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàí-
íÿ êðåäèòóâàííÿ àãðàð³¿â. Çàõîäè äåðæàâíîãî ñïðèÿííÿ ñ³ëüñüêîìó ãîñ-
ïîäàðñòâó ìàþòü áóòè ñïðÿìîâàí³ íà ñòâîðåííÿ óìîâ, çà ÿêèõ îñíîâíà 
ìàñà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ òîâàðîâèðîáíèê³â çìîæå âåñòè â³äòâîðåííÿ 
íà ðîçøèðåí³é îñíîâ³ çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â, à òàêîæ ó ðàç³ íåîáõ³ä-
íîñò³ çàëó÷àòè é îáñëóãîâóâàòè ïîçèêîâ³ êîøòè ç ìåòîþ ðîçâèòêó âèðîá-
íèöòâà. Äåðæàâíà ï³äòðèìêà àãðàð³¿â ïîâèííà êîíöåíòðóâàòèñÿ â òàêèõ 
íàïðÿìêàõ:

• ðîçðîáêà ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó àãðàðíî¿ ãàëóç³ íà äîâãîñòðîêîâó ïåðñïåê-
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ðþâàííÿ â ãàëóç³ øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ ºäèíèõ çàêîíîäàâ÷èõ ïðàâèë ¿õ 
ôóíêö³îíóâàííÿ ³ áþäæåòíî¿ ï³äòðèìêè;

• âèñîêîåôåêòèâíå ñóâîðå ö³ëüîâå âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ òà ³íâåñòè-
ö³éíèõ ðåñóðñ³â ðåã³îíó;

• âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷îãî, íàóêîâîãî, ìåòîäè÷íîãî, ³íôîðìàö³é-
íîãî, êàäðîâîãî, ìàòåð³àëüíîãî ³ ô³íàíñîâîãî ñóïðîâîäó ñ³ëüñüêîãî ãîñïî-
äàðñòâà;

• ïðîâåäåííÿ ö³ë³ñíî¿ òåõíîëîã³÷íî¿ ïîë³òèêè çà ðàõóíîê âñòàíîâëåííÿ 
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ãîâîãî êðåäèòóâàííÿ òà ñóáñèäóâàííÿ;

• ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà 
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8 Ëèòâèíåíêî Ò.². Îñíîâí³ íàïðÿìêè ðåôîðìóâàííÿ ñèñòåìè êðåäèòóâàííÿ â àãðàðíîìó ñåê-
òîð³ / Ò.². Ëèòâèíåíêî // Â³ñíèê àãðàðíî¿ íàóêè Ïðè÷îðíîìîð’ÿ. — Ìèêîëà¿â, 2016. — Âèï. 2. — 
Ñ. 120.
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Sergiy Kolotukha, Nataliia Gvozdej. Bank Lending às à Factor îf Economic Stabi-
lization of the Agricultural Sector of the Economy

The situation on the market of bank crediting of the agricultural sector has been ana-
lyzed. The main factors of demand for credit resources on the part of agricultural enter-
prises have been identified. Actual problems of insufficient financial resources for the 
development of enterprises of the agro-industrial complex are being raised, the solution 
of which can be preferential lending programs, providing loans on acceptable terms to 
rural producers. The key reasons for the low efficiency of the current lending mechanism 
by banks in the agro-industrial sector have been established. The evaluation of the cur-
rent financing mechanisms of agricultural commodity producers is given. Key deficien-
cies in the system of financing enterprises of the agro-industrial complex have been 
identified. The main obstacles to crediting by financial and credit institutions of agricul-
ture of Ukraine were considered and options for their elimination were proposed. It has 
been proven that an effectively established crediting system allows banks to consider 
granting loans secured by agricultural land as one of the most reliable and safe ways of 
investing funds in agriculture. The problems that become the main obstacles to obtaining 
a loan by the borrower are identified and the ways to solve them are proposed.

Key words: bank lending, financial resources, agricultural enterprises, agricultural 
sector, land.

Ñåðãåé Êîëîòóõà, Íàòàëèÿ Ãâîçäåé. Áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå êàê ôàêòîð 
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè àãðàðíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè

Ïðîàíàëèçèðîâàíà ñèòóàöèÿ íà ðûíêå áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ àãðàðíîãî 
ñåêòîðà. Âûÿâëåíû îñíîâíûå ôàêòîðû ñïðîñà íà êðåäèòíûå ðåñóðñû ñî ñòîðîíû 
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Ïîäíèìàþòñÿ àêòóàëüíûå ïðîáëåìû íåäî-
ñòàòî÷íîñòè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèé àãðîïðîìûøëåííî-
ãî êîìïëåêñà, ðåøåíèåì êîòîðûõ ìîãóò ñòàòü ïðîãðàììû ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ, 
ïðåäîñòàâëåíèå ññóä íà ïðèåìëåìûõ óñëîâèÿõ ñåëüñêèì òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿì. 
Óñòàíîâëåíû êëþ÷åâûå ïðè÷èíû íèçêîé ýôôåêòèâíîñòè äåéñòâóþùåãî ìåõàíèçìà 
êðåäèòîâàíèÿ áàíêàìè àãðîïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà. Äàíà îöåíêà äåéñòâóþùèì 
ìåõàíèçìàì ôèíàíñèðîâàíèÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé. Âû-
ÿâëåíû êëþ÷åâûå íåäîñòàòêè â ñèñòåìå ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé àãðîïðî-
ìûøëåííîãî êîìïëåêñà. Ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ïðåïÿòñòâèÿ êðåäèòîâàíèþ ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà Óêðàèíû è ïðåäëîæåíû 
âàðèàíòû èõ óñòðàíåíèÿ. Äîêàçàíî, ÷òî ýôôåêòèâíî îòëàæåííàÿ ñèñòåìà êðåäèòî-
âàíèÿ ïîçâîëÿåò áàíêàì ðàññìàòðèâàòü ïðåäîñòàâëåíèå ññóä ïîä çàëîã çåìåëü 
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ êàê îäèí èç íàèáîëåå íàäåæíûõ è áåçîïàñíûõ 
ñïîñîáîâ èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî. Óñòàíîâëåíû ïðîáëåìû, 
ñòàíîâÿùèåñÿ îñíîâíûìè ïðåãðàäàìè äëÿ ïîëó÷åíèÿ çàåìùèêîì ññóäû, è ïðåä-
ëîæåíû ïóòè èõ ðåøåíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: áàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå, ôèíàíñîâûå ðåñóðñû, ñåëüñêî-
õîçÿéñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ, àãðàðíûé ñåêòîð, çåìëÿ.
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